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dü

rf
en

w
ir

al
le

rd
in

gs
ni

ch
t

m
eh

re
in

fa
ch

je
de

n
Ta

g
da

s
lo

g-
op

tim
al

e
P

or
tfo

lio
zu

r
W

ah
rs

ch
ei

nl
ic

hke
its

ve
rt

ei
lu

ng

* ne
h-

m
en

,d
en

nw
ie

si
ch

� (% )
en

tw
ic

ke
lt

h ä
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fü

r
da

s
lo

g-
op

tim
al

e
P

or
tfo

lio
kl

ei
ne

ro
de

rg
le

ic
h

ei
ns

.I
nd

uk
tiv

fo
lg

t
di

e
en

ts
pr

ec
he

nd
eA

us
sa

ge
fü
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ög
lic

hs
tg

ut
“

se
in

so
lle

n.

E
nt

sp
re

ch
en

de
A

nl
ag

es
tr

at
egi

en
w

er
de

n
al

s
u

n
iv

e
rs

e
lle

Po
rt

fo
lio

s
be

-
ze

ic
hn

et
;je

na
ch

de
m

,ob
w

ir
vo

n
ei

ne
m

fe
st

en

A au
sg

eh
en

od
er

un
se

he
r

fü
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ḧ a
ng

t,w
ie

gu
td

as
P

or
tfo

lio

� an
de

nB
ör

se
n-

ve
rla

uf

� =
(

� (1) �$
$$
�� (1

) )a
ng

ep
aß

tis
t.

E
rm

öc
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äu
ß

er
st

ge
rin

g
si

nd
.S

ta
ttd

es
se

nv
er

su
ch

te
r,

ei
ne

ka
us

al
eS

tr
at

eg
ie

zu
fin

de
n,

be
id

er
si

ch
di

e
W

er
te

nt
w

ic
kl

un
gm

ög
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sä

m
tli

ch
en

� (% ) ;i
m

V
or

-
au

s
ka

nn
m

an
hö
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rj

ed
e

de
r

A' F
un

kt
io

ne
n

, :

c 1

�$$$
�A

dfe
c 1

�$$$
�g

d

al
so

di
e

S
tr

at
eg

ie
,d

ie
am

) -t
en

Ta
g

al
le

s
au

fd
ie

A
kt

ie

, (

) )
se

tz
t;

di
e

M
en

ge
al

le
di

es
er

F
un

kt
io

ne
n

, be
ze

ic
hn

en
w

ir
m

it

h .

Fü
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fü

r
Ta

g
im

D
ur

ch
sc

hn
itt

w
en

ig
st

en
se

in
en

ge
w

is
se

n
P

ro
ze

nt
sa

tzd
er

W
er

ts
te

ig
er

un
gd

es
op

tim
al

en
ko

ns
ta

nt
en

P
or

tfo
lio

s
er

re
ic

he
nk

ön
ne

n,
ab

er
zu

m
in

de
st

fü
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kö

nn
en

de
n

M
ax

im
al

w
er

ta
ls

o
au

ch
sc

hr
ei

be
na

ls

29
A}
�A 1 A�$
$$
�A ' A�

m
it

de
rS

H
A

N
N

O
N

sc
he

nE
nt

ro
pi

ef
un

kt
io

n
} (

Y 1

�$$$
$Y
' )=

9
<
Y L lo

g 2

Y L .
D

am
it

se
tz

en
w

ir
al

so

i (, )
=

q' 2 L =
1

P A L

(

, ) A
Q1 x (

+ )

,

un
d

um
da

sa
uc

h
w

irk
lic

h
be

re
ch

ne
nz

u
kö
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ẗu
rli

ch
al

le
S

um
m

at
io

ns
in

di
ze

sA +
B 0

se
in

m
üs
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